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CO WIDAC W INDEKSACH

Czyli wptyw COVID-19 na gospodarke

Schemat reakcji indeksow Gtéwne sektory polskiej Duze polskie spotki skupione
gietdowych na swiecie jest gospodarki w réznym stopniu wokot WIG20 reaguja na
podobny — spadki rozpoczete ucierpiaty z powodu pandemii. pandemie zdecydowanie gorzej
w potowie lutego trwaty przez Od potowy marca 2020 roku niz ich mniejsze odpowiedniki
miesigc, by nastepnie rynek stopniowo sie stabilizuje. zebrane w indeksie sWIGS80.

w roznym tempie rozpoczac Widac to zaréwno w indeksach

odrabianie strat. gietdowych, jak i w podejsciu

i aktywnosci biznesu. Trzeba
wracac do ,,nowej normalnosci”.



Kontekst

miedzynarodowy

W zestawieniu najsilniej ucierpiata
gietda francuska i wtoska. Najwieksze
trudnosci zwigzane z odrabianiem
strat odnotowujg natomiast gietda
hiszpanska i wtoska.

Schemat reakcji indeksow
gietdowych panstw europejskich
i Stanow Zjednoczonych jest
wzglednie zblizony. Wazne jest
oczywiscie tempo, w jakim
gospodarki odrabiajg straty
wywotane pandemiag.

Z analizowanych panstw
najkorzystniej przedstawiajg sie
wskazniki dla Stanoéw Zjednoczonych
i Niemiec, ktére w stosunku do

2 stycznia odrobity straty
odpowiednio do poziomu 6% i 10%.

Nadzwyczaj delikatna reakcja
amerykanskiej gietdy jest
zastanawiajaca, gdy skonfrontuje sie
ja z lawinowym wzrostem bezrobocia
i ryzykiem wystgpienia silnego
zatamania gospodarczego.

kOChaﬁSki Business
& partnerssa

Zaskakujaca jest nadzwyczaj dobra
reakcja gietdy chinskiej, ktora
odnotowata relatywnie niewielkie
zatamanie (14% od 2 stycznia do
najnizszej wartosci indeksu

w analizowanym okresie). Jest to
nurtujgce szczegodlnie w odniesieniu
do zatamania globalnego tancucha
dostaw, ktérego Chiny byty
kluczowym elementem.
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Szok wywotany pandemig COVID-19 jest porOwnywany
do najwiekszych kryzyséw, ktore dotknety Swiatowa
gospodarke w ciggu ostatnich 100 lat. Pandemia
wptynela na wszystkie sektory gospodarki na catym
Swiecie.

Panstwa, ktore w dobie globalizacji sg ze sobg silnie powigzane,
przyjety catkowicie odmienne strategie walki z pandemig - od
poczatkowego zaniechania jakichkolwiek dziatan, po nagte
natozenie skrajnych restrykcji. Ztozonos¢ problematyki sprawia, ze
wptyw pandemii na rézne panstwa oraz ich poszczegdlne sektory
gospodarki nie jest jednakowy.



Skrajne
reakcje
sektorow

Na potrzeby oszacowania biezgcego
wptywu pandemii na wybrane
sektory polskiej gospodarki,
dokonano analizy indeksow
sektorowych GPW w okresie od

2 stycznia (moment bazowy) do

1 czerwca biezgcego roku.

Najwieksze spadki przypadty na
potowe marca i dotyczyty indekséw
gietdowych dla sektora odziezowego
i farmaceutycznego. Wartos¢ obu
indekséw spadta o 50%.

W tym samym czasie najmniejsze
spadki odnotowaty firmy z sektora
budowlanego (14%),
nieruchomosciowego i nowych
technologii (po 18%).

Obecne notowania gietdowe
wskazujg na stosunkowa stabilizacje
w gospodarce i powolne odrabianie
strat. Sektor odziezowy po
odnotowaniu najwiekszych strat
zaczat je sukcesywnie odrabiac
zmniejszajgc spadek do 30%

w stosunku do poczatku roku. Z kolei
firmy technologiczne oraz
budowlane, po odnotowaniu
relatywnie stabych spadkow,
przezywajg dynamiczne odbicie -
obydwa indeksy dos¢ sprawnie

odrobity straty przekraczajgc wartosci

sprzed 2 stycznia biezgcego roku.
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W tym kontekscie najgorze;j
przedstawia sie sytuacja sektora
bankowego, wcigz pogragzonego

w kryzysie, ktory - w potowie marca
notujac strate rzedu 36% - pogtebit
spadki do poziomu 46%, ktore
odnotowano 22 maja. Niepokojace
sygnaty zaczynajg pojawiac sie
rowniez w kontekscie sektora
nieruchomosciowego, ktéry pomimo
stosunkowo nieduzej utraty wartosci
indeksu wolno odrabia straty, a ich
poziom od potowy marca caty czas
oscyluje miedzy -13% a -21%

w odniesieniu do wartosci

z poczatku roku.

usiness
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W poczatkowej fazie wartosci wskaznikow gietdowych wszystkich
sektorow odnotowaly spadki, natomiast skala tego zjawiska oraz
dynamika odrabiania strat byta mocno zr6znicowana.

Sektory, ktore radzity sobie z pandemia stosunkowo dobrze to budowlanka

i nieruchomosci. Pomimo poczgtkowych obaw firmy budowlane
kontynuowaty prace na wiekszosci rozpoczetych budow mimo restrykcyjnych
wymogow sanitarnych i ograniczonych zasobow ludzkich. Nalezy jednak
zwroci¢ uwage, ze na tle innych sektoréw, wskaznik dla rynku nieruchomosci
wolno odrabia straty.

Z zaistniatej sytuacji obronng rekg wychodzi oczywiscie sektor nowych
technologii. Pandemia przyspieszyta i tak szybko postepujgcg digitalizacje
zycia gospodarczego i spotecznego. Sektor ten jest dostawcg innowacyjnych
rozwigzan, jakie bedg standardem w nowej, zmienionej rzeczywistosci.
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Sektor MSP przeszedt COVID
(prawie) bezobjawowo

Na uwage zastuguje zauwazalnie oraz obawy przed wystgpieniem Powyzsza obserwacja jest szczegdlnie
lepsza reakcja mniejszych firm masowych upadtosci. istotna w kontekscie roli MSP na
skupionych wokot sWIG80 rynku pracy, gdzie zgodnie

w odniesieniu do polskich blue Nalezy zwrocic jednak uwage, ze z raportem PARP (,Raport o stanie
chipéw z WIG20 co wskazuje, ze rozwigzania wprowadzone w tarczy sektora matych i srednich

dotychczas pandemia uderzyta dotyczgce mozliwosci odroczenia przedsiebiorstw w Polsce”, 2019)
mocniej w duze przedsiebiorstwa. pfatnosci do ZUS czy zobowigzan zatrudnionych jest 57,5%
Przytoczone notowania s3 podatkowych o trzy miesigce mogg pracownikow.

zastanawiajgce szczegolnie nawarstwi¢ problemy ptynnosciowe

w kontekscie powszechnych, w sektorze w okolicach wakacji.

negatywnych nastrojow sektora MSP
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Dotychczasowa, lepsza reakcja mniejszych przedsiebiorstw -
skupiajgcych swojg aktywnos¢ na rynku lokalnym - na pandemie
ukazuje, jak wazna jest ich rola w kontekscie uodpornienia rodzime;j
gospodarki na §wiatowe spowolnienia czy kryzysy gospodarcze.

Dlatego potrzebne jest wprowadzenie kolejnych programow gospodarczych
i potozenie wiekszego nacisku na promowanie matych i Srednich
przedsiebiorstw, a takze tworzenie rozwigzan legislacyjnych utatwiajgcych
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez MSP.

Rozbieznos¢ wyceny indekséw z nastrojami panujgcymi posrod przedsiebiorcow
kaze czekac z ostateczna oceng reakcji polskich MSP na spowolnienie
gospodarcze. Istotna w tym kontekscie jest szczegdlnie mozliwosc
nawarstwienia sie problemoéw zwigzanych koniecznoscig zaptaty odroczonych

i skumulowanych danin publicznych.
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Olgierd Swierzewski

Radca prawny, Partner, Executive Director, Szef Praktyki
Transakcji Technologicznych, Sektora Ustug Finansowych oraz
Przemystu Farmaceutycznego i Ochrony Zdrowia

T: +48 788 262 267

E: o.swierzewski@kochanski.pl

Szymon Balcerzak

Szef Zespotu Doradztwa Transakcyjnego i Analiz
T: +48 602 672 947
E: s.balcerzak@kochanski.pl

Adrian GrzegorzewskKki

Analityk, Zespét Doradztwa Transakcyjnego i Analiz
T: +48 883 323 451
E: a.grzegorzewski@kochanski.pl

METROPOLITAN
Plac Pitsudskiego 1
00-078 Warszawa

telefon +48 22 326 9600
fax +48 22 326 9601

EQUAL BUSINESS PARK
Wielicka 28B, budynek C
30-552 Krakow
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