I bxaport spotki

Beneficjenci, uwazajcie
na zmiany w kapitale

Spétki realizujace z wykorzystaniem funduszy europejskich projekty obejmujace

inwestycje w infrastrukture lub projekty produkcyjne powinny zachowa szczegélna

ostrozno$é przy laczeniu sie z innymi spétkami. Grozi im bowiem zwrot czesci $rodkéw

mowy o dofinansowa-
nie podpisywane przez
beneficjentéw fundu-
‘ || szy europejskich za-

Qe  wieraja bardzo waziny
obowiazek. Zostal on zapisany w arty-
kule 57 ust. 1 Rozporzadzenia Rady
(WE) 1083/2006. Naktada on na be-
neficjentéw obowiazek zapewnienia,
aby w terminie 5 lat (3 lat w przypad-
ku matych i §rednich przedsighiorstw)
projekt obejmujacy inwestycje w in-
frastrukture lub inwestycje produk-
cyjne, ktdry jest wspéifinansowany ze
srodkéw europejskich, nie zostat pod-
dany zasadniczej modyfikacji.

Aby modyfikacja miala zasadniczy
charakter, musi wynika¢ albo z zaprze-
stania dzialalnoéci produkcyjnej, albo
ze zmiany charakteru wlasnoséci elemen-
tu infrastruktury. W przypadku trans-
akcji polaczenia spétek modyfikacja
bedzie zazwyczaj wystepowala z uwagi
na zmiane charakteru wiasnosci infra-
struktury, za ktérg uznaje si¢ kazde
prawne jej przeniesienie na mocy jakiej-

kolwiek umowy przenoszacej wlasnosé
(na przyktad sprzedaziy, darowizny,
zamiany).

Zmiana ta moze polega¢ réwniez na
zmianach w strukturze wiasnosciowej
beneficjenta, w tym na zmianach struk-
tury udzialéw w spéice z ograniczong
odpowiedzialnoécia lub struktury ak-
cjonariatu w spdlce akcyjnej.

Jezeli beneficjent (jako spdtka) jest
przejmowany przez inng spotke, to z ca-

ta pewnoécig zmieni sie charakter wia-
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snoci infrastruktury. Majatek benefi-
cjenta, w tym finansowana ze srodkéw
europejskich infrastruktura, zostanie
bowiem przejety przez inny podmiot.
Analogiczna sytuacja wystapi w przy-
padku taczenia sie spétek przez zawia-
zanie nowej spétki, na ktérg przechodzi
majatek wszystkich laczacych sig pod-
miotéw w zamian za udziaty lub akcje
nowej spolki.

Umowa o dofinansowanie przewi-
duje réwniez zazwyczaj odrebny obo-
wigzek uzyskania uprzedniej zgody
instytucji wdrazajgcej/instytucji posred-
niczacej na przeniesienie praw 1 obo-

wiazkdéw wynikajacych z umowy o do-
finansowanie. W przypadku laczenia
sie spétek brak uzyskania takiej zgody,
pomimo przejécia praw 1 obowlazkéw
z mocy prawa (zgodnie z art. 494. par. 1
Kodeksu spétek handlowych), bedzie
oznaczal naruszenie zobowiazafl wy-
nikajacych z umowy o dofinansowanie.
Moze to w skrajnym przypadku skut-
kowaé jej wypowiedzeniem przez od-
powiednig instytucje.

Jezeli natomiast to beneficjent jest
spétka przejmujaca, nadal pozostaje on
strong umowy o dofinansowanie. Pro-
blem jednak sie pojawia, jezeli w wy-
niku takiego polgczenia do grona udzia-
towcéw beneficjenta dotaczyli nowi
wspdlnicy/akcjonariusze bedacy dotych-
czas udzialowcami wylacznie spélki
przejmowanej. Istota klasycznego po-
taczenia jest bowiem wydanie udzia-
towcom spétki przejmowanej nowych
udzialéw/akeji w podwyzszonym kapi-
tale zakladowym spdtki przejmujace;,
W zamian za Wnoszony w ten sposéhb
majatek. Jezeli w wyniku potaczenia,
podziatu lub innej transakgji dojdzie do
zmian w strukturze whasnoéciowej be-
neficjenta, to nastapi zmiana charakte-
ru whasnodci infrastruktury w rozu-
mieniu art. 57 ust. 1 Rozporzadzenia

Rady (WE) 1083/2006.

Nie kazda zmiana charakteru wiasno-
$ci infrastruktury narusza jednak za-
sade trwalosci projektu (operacji),
o ktérej mowa w art. 57 ust. 1 Rozpo-
rzadzenia Rady (WE) 1083/2006. Zmia-
na taka musi dodatkowo wplywaé na
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charakter projektu albo na warunki
jego realizacji badZ przynosié nieuza-
sadniong korzy$¢ przedsiebiorcy lub
podmiotowi publicznemu. Jezeli choé-
by jedna z tych trzech dodatkowych
przestanek bedzie speiniona, to rze-
czywiécie dojdzie do naruszenia zasa-
dy trwalosci.

Nie mozna z géry przyjaé, ze kazda
zmiana podmiotu realizujgcego projekt
stanowi o zmianie charakteru tego pro-
jektu. Moze by¢ ona jednak oceniana
na przyklad poprzez analize stopnia
osiggania zaktadanych wskaZnikéw je-
go realizacji.

‘Warunki realizacji projektu to z ko-
lei miedzy innymi umiejetnosci i cechy,
jakimi dyspenuje beneficjent realizujg-
cy projekt. W przypadku polaczenia
beneficjenta z inng spétks (zwlaszcza
gdy jest on przejmowany) nalezy zwe-
ryfikowa¢, czy przejmujgcy spelnia
wszystkie niezbedne kryteria przyzna-
nia funduszy europejskich udzielonych
beneficjentowi na realizacje projektu.
Niektére programy przewidujg bowiem
szczegblne warunki, jakie muszg by¢
spelnione przez podmiot ubiegajacy sie
o dofinansowanie (na przyklad spétka
musi miec siedzibe w jednym z woje-
wddzew).

Najwigcej probleméw sprawia jednak
kwestia ,nieuzasadnionych korzysci”.
W wyniku transakcji przejecia spétki
przez spélke bedacy beneficjentem fun-
duszy europejskich wspdlnicy spétki
przejmowanej otrzymujg udziaty w pod-
miocie realizujacym projekt, czyli po-
siadajacym aktywa finansowane cze-
$ciowo ze Srodkéw publicznych. Dlate-
g0 tez na etapie tworzenia planu pols-
czenia istotne jest miedzy innymi do-
konanie odpowiednich wycen majgtku
obu taczacych si¢ spétek i takie okre-
§lenie stosunku wymiany udzialéw, aby
zaden ze wspdlnikéw nie posiadat po
polaczeniu w spélce przejmujacej wiek-
szej liczby udzialéw, niz wynikaloby
to z poréwnania odpowiednich warto-
éci majatkéw obu spétek. Okreslajac
stosunek wymiany udzialdw i wartosé
majatku, podmiot dokonujacy wyceny
musi wzigé pod uwage fakt finansowa-
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nia czedci majatku beneficjenta z fun-
duszy europejskich. Analogiczna sytu-
acja zachodzi réwniez, gdy beneficjent
Jest spdtka przejmowana.

Nalezy zaznaczyé, ze nie kazda korzy$é
odniesiona przez wspélnikéw/inny pod-
miot stanowi korzys¢ nieuzasadnions.
Jest nig ta, ktérej nie da sie pogodzié
z celami pomocy realizowanej przez
zaangazowanie funduszy europejskich
oraz celami definansowania danego
dzialania. W zwigzku z tym nalezy
zawsze weryfikowaé, czy transakcja
przeprowadzana z udziatem beneficjen-
ta, ktéra przynosi korzyé¢ jemu lub
osobie trzeciej, znajduje uzasadnienie
w celach dziatania, w ramach ktérego
beneficjent wykorzystuje fundusze eu-
ropejskie.

Ztamanie zasady trwalosci projektu
traktowane jest jako nieprawidtowosé,
¢
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kréra wymaga dokonania korekty fi-
nansowej zgodnie z art. 98 Rozporza-

' dzenia Rady (WE) 1083/2006.

Komisja Europejska uznaje jej ko-
nieczno$¢ proporcjonalnie do charakte-
ruiwagi naruszenia oraz proporcjonal-
nie do strat finansowych. Wysokosé
korekty powinna réwniez uwzgledniaé,
w jakim stopniu beneficjent zapewnit
trwalos¢ projektu w okresie 3 lub 5 lat
od zakonficzenia inwestycji. W takim
przypadku beneficjent bedzie musial
zwrécié odpowiednia czesé dofinanso-
wania wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtoéci podatko-
wych, liczonymi od dnia przekazania
érodkéw.

W przypadku planowania przez bene-
ficjenta (lub jego udziatowcéw) w okre-
sie trwalosci projektu (3 lub 5 lat od
zakoficzenia realizacji inwestycji) trans-
akgji przejecia, podziatu lub innej, kté-
rej skutkiem jest zmiana struktury
wlascicielskiej w spélce, warto przepro-
wadzi¢ zatem odpowiednig analize do-
kumentéw zwigzanych z projektem
wspdlfinansowanym ze §rodkéw euro-
pejskich.

Istotne jest réwniez dokenanie od-
powiednich wycen aktywéw/udziatéw
oraz sporzgdzenie wiasciwych doku-
mentéw w sposéb gwarantujacy przej-
rzysto$¢ transakcji oraz jej zgodnoéé
z zasady trwatoscl projektu. Mimo ze
tylko w przypadku niektdérych rodzajéw
transakcji konieczne bedzie uzyskanie
przez beneficjenta formalnej zgody in-
stytucji na przeniesienie praw i obo-
wigzkéw z umowy o dofinansowanie,
to jednak uzyskanie takiej zgody jest
zawsze wskazane przed dokonaniem
transakcji mogacej naruszaé zasade trwa-
Tosci projekeu.

Pozwoli to zapewni¢ sprawne prze-
prowadzenie transakgji bez ryzyka ko-
niecznosci péZniejszego Zwrotu otrzy-
manege dofinansowania przez benefi-
cjenta. @
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