w dhugim horyzoncie czaso- liczba zrealizowanych transak-
wym, a fundusz PE/VC moze cji tego typu.

rozwaza¢ przejecie pakietu
mniejszosciowego, a nastepnie
jego odsprzedaz w kilku na-
stepnych latach.

‘W obu wypadkach sprzedaz
udzialow oznacza z jednej
strony dostep spotki do dodat-
kowych Zrodel finansowania
i zwiekszenie jej wiarygodno-
§ci finansowej, z drugiej zas

pretacji oraz wskazowek — wobec  dopuszczalng a nie identyczng in-
ograniczonego do roku 2005 prak-  terpretacje¢ w kazdym wypadku.
tycznego stosowania tych standar-  Standardy, w odroznieniu od zbio-

CENNA POMOC

Podrecznym narzedziem stuzacym praktyczna pomoca w zrozumieniu

~ zasad sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF jest pol-
skie tlumaczenie niezwyktej ksigzki: ,International GAAP — MSSF w in-
terpretacjach i przykladach” — obszerna pozycia, liczaca az dziewigé to-
mow, autorstwa ekspertow z firmy Ernst & Young. Powstata ona dzigki
pracownikom polskich uczelni ekonomicznych przy wspétpracy z Ernst

— zagrozenie utratg lub ogra-
niczeniem kontroli nad spotka
i koniecznosé dmelema sie zy-
skami.

Jak dostac kredyt bankowy
na rozwoj spotki ustugowej nie-
majacej majatku wystarczajace-
go na jego zabezpieczenie?

Adam Demusiak
starszy doradca, dziat doradztwa
transakcyjnego Ernst & Young

DYZURY EKSPERTOW:

Dzi$ Transport

— karty paliwowe 1 nie tylko

1022-504-06-55

10.00-12.00 na telefony czeka Michat Batakier,

dyrektor DKV Euro Service Polska Sp. z 0.0,

Jutro Weksle jako zabezpieczenie

roszezen pienieznych
022-616-37-61

10.00-12.00 na telefony czeka Artur Wdowczyk, prawnik
z kancelarii Kochanski Brudkowski i Wspélnicy.

_ DYZUR REPORTERSKI

Masz problem?
Zadzwon!

022-333-98-62

10.00-14.00 na telefony czeka Pawet Jakubczak.

& Young, Wydawmctwgm Prawniczym LexisNexis i ,Pulsem Biznesu®.

gadnienia ogolne dotyczace zasto-
sowania MSSF po raz pierwszy,
a w szczegolnoscli w odniesieniu
do ustalenia zakladanego kosztu
§rodkow trwalych, rozliczania po-
laczen jednostek gospodarczych czy
wynagrodzefi w formie opcji na ak-
cje, a takze wycena okreSlonych ak-
tywow do wartoSci godziwej, a na-
stepnie ocena aktywow pod katem
utraty wartosci.
prof. Zbigniew Messner,
prezes Stowarzyszenia Ksiggowych
w Polsce

Prawo spotek Uprawnienia wspolnikow

Przymusowe odkupienie akcji

Czy mniejszosciowy
akcjonariusz w spdtce ma
niewiele do powiedzenia?
Nic bardziej blednego.

Czytelnik ,,Pulsu Biznesu” napisal
do nas: ,,Jestem mniejszoSciowym
akcjonariuszem w firmie dziala-
jacej na rynku budowlanym. Spot-
ka ta nie jest notowana na giet-
dzie. Chce sprzedac jej akcje. Czy
moge zmusi¢ wiekszoSciowych ak-
cjonariuszy do ich odkupienia?”.

Uchwata o wykupie
Mozna to zrobié od sierpnia 2005 1.

— Akcjonariusze mniejszoSciowi

moga zglosié zadanie umieszcze-
nia w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia uchwaly
o przymusowym odkupie swoich
akeji przez akcjonariuszy wiekszo-
sciowych — nie wiecej niz pieciu,
majacych lgcznie co najmniej 95
proc. kapitatu zakladowego — wy-
jaénia Alina Kowalska, prawnik
z kancelarii Kochanski Brudkowski
i Wspolnicy.

Glosowanie nad uchwala o przy-
musowym odKkupie akcji jest jaw-
ne, a kazda akcja ma jeden glos —
bez przywilejow i ograniczefi.

— Uchwala w sprawie przymu-
sowego odkupu na Zadanie akcjo-
nariuszy mniejszo§ciowych powin-

na okreslaé akcje podlegajace temu
odkupowi i akcjonariuszy, ktorzy
sa zobowigzani do ich odkupienia.

. Jesli sposdb podziatu akcji nie zo-

stal okreélony, to akcjonariusze
wiekszo§ciowi musza je nabyé pro-
porcjonalnie do tych, ktére posiada-
ja — wskazuje Alina Kowalska.

Cena rynkowa

Akcje sa odkupywane po cenie usta-
lonej miedzy akcjonariuszami. Jesli
sie nie porozumieja, akcjonariusz
lub sp6ika moga, poprosié sad o wy-
znaczenie bieglego rewidenta, kt6-
ry ustali cene rynkows akcji.

— Akcjonariusze wiekszoSciowi
niezadowoleni z uchwaly o przy-
musowym odkupie akcji nie beda
mogli skorzystaé z mozliwoSci wy-
toczenia powddztwa o jej uchylenie.
Polskie prawo stanowi, ze wtedy
nie dochodzi do sytuacji pokrzyw-
dzenia akcjonariuszy wiekszoScio-
wych — dodaje Alina Kowalska.

Przymusowy odkup akcji nie
moze byé stosowany w spotkach
publicznych, czyli notowanych na
gieldzie.

Albert Stawiszynski B
a.stawiszynski@pb.pl = 022-333-98-58

PRAWO MALYCH 0d niedaw-
na akcjonariusze mniejszosciowi mo-
gaq wiecej — mowi Alina Kowalska,
prawnik. fot. MW

ODKUP PRZEZ sm'JLKE,

Jesil mimo zadania akcjonanu-
szy mnlejszasclowych uchwata
0 przymusowym odkupie nie zo-
stanie podjeta na walnym zgro-
madzeniu, to obowiazek odkupu
 tych akgji przechodzi na spéike.
- Woéwczas spotka nabywa akcje
akcjonariuszy mniejszoscio-
‘wych celem ich umorzenia
w terminie trzech miesiecy
od dnia walnego zgromadzenia.
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